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Sede: Cidade de Deus - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposi¢cbes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragbes Contabeis
da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012,
acompanhadas das Notas Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

ATIVO 2012 2011

CIRCULANTE 72.929 64.493
Caixa e Equivalentes de Caixa (NOTA 5)........ccueririeiiiiieieiti et 70.288 61.717
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 13e) 827 962
Créditos Tributarios (Nota 13c) 1.812 1.812
[ 0o T 7 (=T [} (o1 SRS 2 2
NAO CIRCULANTE 3.801 3.996
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 3.801 3.996
Créditos RecebiVeis (NOLa 6) ........c.ooiiiiiiiiiie e 33.050 35.023
Proviséo para Créditos de Liquidagcdo Duvidosa (Nota 6) (33.050) (35.023)
Créditos Tributarios (Nota 13c) 3.637 3.637
OULTOS CIEAIOS ...ttt ettt 164 359
TOTAL 76.730 68.489

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em
31 de dezembro
2012 2011

RECEITAS OPERACIONAIS 12.760 10.896
Resultado de Créditos Recebiveis (Nota 6b) .... 7.446 4.411

Receitas Financeiras Liquidas (NOta 8) .........ccccuiieriiriirieiiiieeiese e 5.314 6.452

DESPESAS OPERACIONAIS (1.045) (1.393)
Despesas Tributdrias (NOta 9) .........ccccccuiiiiiiiiiiiici (544) (490)
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 10) (383) (870)
Qutras Despesas Operacionais (Nota 11) (118) -

RESULTADO OPERACIONAL 11.715 9.503
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO 11.715 9.503
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 13a) (4.257) (3.218)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 7.458 6.285
Numero de agbes 37.083.738 37.083.738
Lucro Liquido Basico por lote de mil agdes em RS ... 201,12 169,48

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em

31 de dezembro
2012 2011
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 11.715 9.503
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos: (8.299) (4.429)
Juros, Variagdes Monetdrias e Cambiais, Liquidas (6.325) (4.031)
Provisdo Outros Créds. Lig. Duvidosa (1.974) (398)

Lucro Liquido Ajustado 3.416 5.074
Reducdo (Aumento) em Outros Créditos e Outros Valores e Bens 7.688 3.482
(Redugao) Aumento em Outras Obrigagdes (11) 36
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (2.462) (1.794)

Caixa Liquido Proveniente (Utilizado) das Atividades Operacionais..........c.cceeersersersusssnsnens 8.631 6.798

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos (60) (41)
Caixa Liquido Proveniente (Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (60) (41)
(Reducao)/Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 8.571 6.757

(Reducgao)/Aumento INICIO dO PO ......eeiciiiee et 61.717 54.960
Liquido de Caixa e Fim do Periodo 70.288 61.717

Equivalentes de Caixa| (Reducdo)/Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa.... 8.571 6.757

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em
31 de dezembro

2012 2011
Lucro Liquido do Exercicio 7.458 6.285
Outros Componentes do Resultado Abrangente - -
Total do Resultado Abrangente do Exercicio 7.458 6.285

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros é uma companhia que tem por objetivo exclusivo a aquisicao de
créditos oriundos de operacdes de empréstimos, de financiamentos e de arrendamento mercantil contratadas por bancos multiplos,
bancos comerciais, bancos de investimentos, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario,
sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecarias. A Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
é parte integrante da Organizacdo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstragdes
financeiras devem ser analisadas neste contexto.

A autorizagdo para a emissao destas demonstra¢des contébeis foi concedida pela Diretoria em 25 de janeiro de 2013.

2) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes contdbeis estdo definidas a seguir. Essas politicas
foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra forma.

2.1) Base de preparacio e apresentacdo das demonstracdes contéabeis

As demonstracdes contdbeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir
a mensuracgao dos ativos ao seu valor justo, quando aplicavel.

A preparacao de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento
por parte da Administracao da Companhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis, conforme Nota 4.

2.2) Moeda Funcional e de apresentacao
Os itens incluidos nas demonstragdes contdbeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econdémico no qual a
Companhia atua que é o Real (R$). As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em milhares de reais.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao utilizados para gerenciamento de curto prazo. Assim sendo, incluem disponibilidades em moeda
nacional e fundos de investimento, cujos vencimentos na data da efetiva aplicacdo s&o iguais ou inferiores a 90 dias e apresentam
risco insignificante de mudanca de valor justo, uma vez que sdo prontamente conversiveis em dinheiro.

2.4) Ativos Financeiros

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria: registrados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e
recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragdo determina a
classificacao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

I - Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociagéo e
seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do
resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de
acordo com a gestao de riscos documentada e a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transagéo sao reconhecidos
no resultado quando incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo mensurados pelo valor justo,
e mudancas no valor justo desses ativos, os quais levam em consideragéo qualquer ganho com dividendos, sé&o reconhecidos no
resultado do exercicio.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo através do resultado compreendem instrumentos patrimoniais que de outra forma
seriam classificados como disponiveis para venda

b) Recebiveis

Os créditos recebiveis, oriundos de operagdes de securitizagdo, sdo inicialmente registrados ao seu custo de aquisicdo, sendo
mantidos sem qualquer atualizagdo. Por ocasido do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do
custo de aquisigéo até o limite do mesmo; e o eventual valor excedente é reconhecido como resultado de créditos e recebiveis na
conta “Rendas de Créditos e Recebiveis”.

2.5) Passivos Financeiros

A Companhia classifica os seus passivos financeiros pelo custo amortizado.

Estes passivos sao inicialmente registrados pelo seu valor justo e subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem, dentre
outros, recursos de instituicbes de crédito e de clientes, recursos de emissao de titulos de divida e titulos de dividas subordinadas.

2.6) Determinacao do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagéo de prego de mercado disponivel na data do balango. Se nao
houver cotagdo de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotac¢des de distribuidores, modelos de
definicdes de pregos, modelos de cotagdes ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

As aplicagdes em fundos de investimento sdo avaliadas com base no valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo investidor,
que reflete o valor de mercado dos investimentos que compdem a carteira do respectivo fundo.

2.7) Reducéao ao valor recuperavel de ativos financeiros

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data das demonstracdes contabeis, a Companhia avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros nao
contabilizados pelo valor justo por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas por redugdo ao valor
recuperavel sao incorridas se, e apenas se, existirem evidéncias objetivas que demonstram a ocorréncia de uma perda apds o
reconhecimento inicial do ativo financeiro e que a perda provoca um impacto nos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de
grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confiavel.

A determinagdo da perda por reducéo do valor recuperavel com créditos recebiveis exige, por sua natureza, que fagamos julgamentos
e suposicdes em relagdo a nossa carteira de créditos recebiveis, tantos em bases individuais quanto em base de carteiras especificas.
Quando revisamos a carteira como um todo, varios fatores podem afetar a estimativa da amplitude provavel das perdas, incluindo
qual metodologia usamos para mensurar as taxas de inadimpléncia histéricas e qual periodo histérico consideramos para fazer tais
mensuragdes. Fatores adicionais, que podem afetar nossa determinagao da provisado para perdas incluem: (i) conjuntura econémica,
(i) experiéncia passada e (i) riscos especificos e globais em relagéo as operacdes, aos devedores e garantidores. Consequentemente,
nossa provisao para perdas pode nao ser indicativa de futuras perdas reais.

2.8) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Os valores contabeis dos ativos nédo financeiros séo revistos a cada data de apresentacéo para apurar se ha indicacdo de perda no

valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entéo o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso de 4gio e ativos intangiveis com

vida util indefinida, o valor recuperavel é estimado anualmente.

Uma perda por redugéo no valor recuperdvel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de

venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de

desconto antes de impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos

especificos do ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que nao podem ser testados individualmente sao

agrupados ao menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande parte independentes dos fluxos

de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC”). Para fins do teste do valor recuperavel do agio,

o montante do agio apurado em uma combinagéo de negdcios é alocado a UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das

sinergias da combinagéao é esperado. Essa alocacgao reflete o menor nivel no qual o &gio € monitorado para fins internos e ndo é maior

que um segmento operacional determinado de acordo com o CPC 22.

Perdas por reducéo no valor recuperéavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes o UGCs sdo inicialmente

alocadas na reducéo de qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC), e subsequentemente na redugéo dos outros ativos
Ldes:ta UGC (ou grupo de UGC) de forma pro rata.

Gestdo, Elaboragao e
Divulgacao de
Relatérios de Anélise
Econdmica Financeira e
Contabeis Consolidadas

Bradesco.

Colocamo-nos a disposi¢ao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

Cidade de Deus, 25 de janeiro de 2013.

Diretoria

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2012 2011
CIRCULANTE 3.377 2.523
Impostos e Contribuicdes a Recolher (Nota 13f).. . 3.216 2.373
Dividendos a Pagar (Nota 7b) 71 60
Outras Obrigagdes 90 90
PATRIMONIO LiQUIDO 73.353 65.966
Capital Social:

- De Domiciliados no Pais (Nota 7a) .... 37.706 37.706
Reservas de Lucros 35.647 28.260
TOTAL 76.730 68.489

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em Milhares de Reais

Capital Reservas de Lucros Lucros
Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados  Totais
Saldos em 31.12.2010 37.706 1.250 20.785 - 59.741
Lucro Liquido do Exercicio - - - 6.285 6.285
Destinagdes: - Reservas - 314 5.911 (6.225) -
- Dividendos Propostos (R$ 1,61 por lote
de Mil @COES) ...couveviieieieiieeeee e - - - (60) (60)
Saldos em 31.12.2011 37.706 1.564 26.696 - 65.966
Lucro Liquido do EXErCiCio ........ccccovrereeiineeicnieeee e - - - 7.458 7.458
Destinagdes: - RESErVas. ........ccoceririeieeniniee e - 373 7.014 (7.387) -
- Dividendos Propostos (R$ 1,91 por lote
de Mil @G0ES) ......covuiiiriiiieee e - - - (71) (71)
Saldos em 31.12.2012 37.706 1.937 33.710 - 73.353

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2012 % 2011 %
1 - RECEITAS 1.974 16,1 398 4,0
1.2) Provisao/Rev. Créds. Liquidagao Duvidosa, . 1.974 16,1 398 4,0
2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (1.360) 11,1) (888) (8,9)
Servigos de Terceiros (119) (1,0) (145) (1,4)
Perda/Recuperacao de Valores Ativos. (119) (1,0) - -
Outros (1.122) ,1) (743) (7,5)
3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2). 614 5,0 (490) (4,9)
4 - DEPRECIACOES E AMORTIZAGCOES... - - - -
5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE (3-4) 614 5,0 (490) (4,9)
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA 11.684 95,0 10.513 104,9
Receitas FINancCeiras.........cocceeevveeeeciieee e 11.684 95,0 10.513 104,9
7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6) ....... 12.298 100,0 10.023 100,0
8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL ........ 12.298 100,0 10.023 100,0
8.1) Impostos, Taxas e Contribuicoes .. 4.817 39,1 3.723 37,2
Federais. 4.800 39,0 3.707 37,0
Estaduais 17 0,1 16 0,2
MUNICIPAIS ..ottt - - - -
8.2) Remuneracéao de Capitais de Terceiros e Outros.. 23 0,2 15 0,1
8.3) Remuneracao de Capitais Proprios. ........cccouerueees 7.458 60,7 6.285 62,7
Dividendos. ........... 71 0,6 60 0,6
Lucros Retidos 7.387 60,1 6.225 62,1

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel relacionada a agio ndo é revertida. Quanto a outros ativos, as perdas por impairment
sao revertidas somente na condi¢gado em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciag@o ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida anteriormente.

2.9) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagoes legais
sao efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sé@o reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui controle da situagdo ou quando
ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo, e pela confirmagdo da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagao com outro passivo
exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com
processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o
que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagbes, e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca;

* Passivos Contingentes: sdo utilizados para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente sera confirmada
pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmente sob o controle da Administragédo. Os
passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo considerados como perdas possiveis, devendo ser
apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes classificadas como remotas nao séo provisionadas e
nem divulgadas; e

Obrigacoes Legais: Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou
constitucionalidade que, independentemente da avaliagéo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragdes contabeis.

2.10) Patriménio Liquido

a) Lucro por acao

A Companhia apresenta dados de lucro por acé@o basico. O lucro por agdo basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel
aos acionistas da Companhia pela média ponderada das agdes ordinarias durante o ano, excluindo a quantidade média das agdes
ordindrias adquiridas pela Companhia e mantidas em tesouraria. Nado ha diferencas entre o lucro basico e diluido, pois nao ha
instrumentos potenciais diluiveis.

b) Dividendos a pagar

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragbes contabeis,
no periodo em que a distribuicdo é aprovada por eles, ou quando da proposicdo do dividendo minimo obrigatério previsto
no Estatuto da Companhia.

2.11) Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranca, for provavel que beneficios econémicos
futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.
a) Rendas de Créditos Recebiveis

As receitas de créditos recebiveis sdo reconhecidas no resultado pelos recebimentos de valores de operac¢des de créditos recebiveis
oriundas de Instituicdes Financeiras, efetuadas de acordo com a Resolugéo n°2.686 de 26 de janeiro de 2000, do Conselho Monetario
Nacional - CMN.

b) Receitas Financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda),
receita de dividendos (exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial), ganhos na alienagéo
de ativos financeiros disponiveis para venda, variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, ganhos na reavaliagdo a valor justo de participag@o preexistente em controlada, ganhos nos instrumentos de hedge que
sao reconhecidos no resultado e reclassificacdes de ganhos previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes. A receita
de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. A receita de dividendos é reconhecida no resultado na data
de que o direito em receber o pagamento é estabelecido. Os dividendos recebidos dessa controlada séo registrados por equivaléncia
patrimonial e reduzem o valor do investimento.

2.12) Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%, quando
aplicavel. A provisdo para contribuicdo social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢cdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.
A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante da aplicagao da aliquota adequada
ao lucro real do exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e do imposto proveniente dos ativos e passivos
fiscais diferidos reconhecidos na demonstracéo consolidada do resultado.

Os créditos tributdrios sobre adigdes tempordrias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo das respectivas provisdes
sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua
realizacao, considerando os estudos técnicos e as andlises realizadas pela Administracao.

Conforme Lei n® 11.941/09, as modificagbes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragdo
do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao tém efeitos para fins
de apuragéao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transi¢ao - RTT, devendo ser considerados, para fins
tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao
da Lei n® 11.638/07 estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia é parte integrante da Organizacdo Bradesco, sendo que seu gerenciamento de risco é realizado por area técnica
especializada da Organizagdo, de maneira corporativa e centralizada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento,
desenvolvimento, afericdo e diagndstico através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina
e controle nas analises das operacgdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos.

3.1) Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor justo:

Nivel 1

Precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem titulos de divida e
patrimoniais e contratos de derivativos que sdo negociados em um mercado ativo, assim como titulos publicos brasileiros que sdo
altamente liquidos e ativamente negociados em mercados de balcéo.

Nivel 2

Dados observaveis que néo os precos de Nivel 1, tais como precos cotados para ativos ou passivos similares; precos cotados em
mercados nao ativos; ou outros dados que s@o observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis
de mercado para substancialmente todo o prazo dos ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem contratos de
derivativos cujo valor é determinado usando um modelo de precificagdo com dados que sdo observaveis no mercado ou que possam
ser deduzidos principalmente de ou ser confirmados por dados observaveis de mercado, incluindo mas néo limitados a curvas de
rendimento, taxas de juros, volatilidades, precos de titulos de divida e patrimoniais e taxas de cambio.

Nivel 3

Dados ndo observaveis que sdo suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo
dos ativos e passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem instrumentos financeiros cujo valor é determinado usando
modelos de precificagcdo, metodologias de fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais
a determinacéo do valor justo requer julgamento ou estimativa significativos da Administracdo. Esta categoria geralmente inclui certos

titulos emitidos por institui¢cbes financeiras e companhias néo financeiras e certos contratos de derivativos.

CASA CIVIL GOVERNO DO ESTADO

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br
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4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstragdes Contébeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contébeis elaborados a fim de quantificar
determinados ativos e passivos. Tais estimativas e julgamentos sao continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia histérica e
diversos outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados razodveis nas circunstancias atuais.

Determinados ativos estao sujeitos a revisao de perda de valor recuperavel (impairment). As despesas com perda ao valor recuperavel
sdo registradas quando existem evidéncias claras de perda ao valor recuperavel, ou de néo-recuperabilidade do custo dos ativos. A
avaliagdo do que constitui perda ao valor recuperavel € uma matéria que requer um nivel significativo de julgamento.

As informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do
proximo exercicio financeiro, estéo incluidas na nota explicativa:

13d - Previsdo de realizagéo dos créditos tributarios.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro

2012 2011
Disponibilidades em moeda Nacional (1).........cccueriiiririiinieie e 12 7
Fundos de Investimentos FINANCEIr0S (2).........ccciireriirieiieie e 70.276 61.710
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 70.288 61.717

(1) Refere-se a depdsito bancario a vista.

(2) Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, exclusivos a integrantes da Organizacdo
Bradesco ou companhias a ele ligadas, que sejam considerados investidores qualificados, administrados pelo Banco Bradesco
S.A., no montante de R$ 70.276 (2011 - R$ 61.710).

6) CREDITOS RECEBIVEIS

a) Movimentacéo dos créditos recebiveis
Em 31 de dezembro

2012 2011
Saldo Inicial - -
Baixas por RECEDIMENTO .......cuiitiiiiiiitiie et (1.974) (398)
REVEISA0 A8 PrOVISOES. ... .c.eeiueiitiiiieie ittt bbbt nb e nne s 1.974 398
Saldo Final - -
- Créditos RECEDIVEIS ..o e 33.050 35.023
- Provisdo para Créditos de Liquidagdo DUVIdOSA ............ceveerririeiriinicieinieseeesieeeeeeie e (33.050) (35.023)

b) Resultado de Créditos Recebiveis
Em 31 de dezembro

2012 2011
Recuperagao de Crédito...........couviiiiiiiiiiiiiicc e 6.347 4.046
Reversao de provisdo de Créditos de Liquidagdo Duvidosa. 1.974 398
Perdas com Titulos e Créditos (875) (33)

Total 7.446 4.411
A carteira de créditos recebiveis é composta substancialmente por créditos vencidos a mais de 360 dias, as quais as perspectivas de
realizagao sao remotas e foram efetuadas as provisées necessarias.

7) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composicao do capital social em acoes

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em a¢des nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Em 31 de dezembro

2012 2011
OFAINATIAS ... e 37.083.738 37.083.738
S 7. Total 37.083.738 37.083.738
umario b) Dividendos
Caderno Empresaria| 2 Conforme disposicoes estatutarias aos acionistas estdo assegurados dividendos que correspondam no minimo a 1% do lucro liquido
do exercicio, ajustado nos termos da Lei societaria. A Assembleia deliberard sobre a destinagdo do resultado do exercicio.
Os célculos dos dividendos relativos aos exercicios de 2012 e 2011 estdo demonstrados a seguir:
BALANCO PTITTO) - o Em 31 de dez:/embro
o e
ADC BRADESCO ASSOCIACAO DESPORTIVA CLASSISTA - Lucro Liquido do EXErciCio ..........cccecuiieerecininereiireccienes 7.458 6.285
ALVORADA COMPANHIA SECURIT. DE CREDITOS FINANCEIROS ...... 3 RESEIVA LEGA .....orvveerrrreeerereeeseeeeessseenesssseesessseseeeseseneees (373) (314)
BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S A ... 10 Base de Célculo 7.085 5.971
Dividendos Minimos Obrigatérios 71 1,0 60 1,0

MAGNETI MARELLI COFAP CIA. FABRICADORA DE PECAS............... 5
¢ (1) Durante o exercicio de 2012 ocorreu pagamentos de dividendos apurados com base em lucros de exercicios anteriores, no

montante de R$ 60 (2011 - R$ 41).

8) RECEITAS FINANCEIRAS LiQUIDAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

2012 2011
Rendimento de aplicagdes em Fundos de Investimentos Financeiros.............ccccocceveunnene 5.336 6.467
JUFOS PASSIVOS.......oiiiiiii et (22) (15)
Total 5.314 6.452

9) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

2012 2011
PIS.. 76 68
COFINS.... 467 421
Impostos e Taxas.... 1 1
Total 544 490

10) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

2012 2011
Servigos Prestados por Terceiros 22 15
Custas Judiciais 237 701
Contribuigao Sindical Patronal..............cccccoiiiiiiiiiiee e 17 15
Editais e Publicagdes ... 97 130
Outras.... . 10 9
Total 383 870

Aos Administradores da

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Osasco - SP

Introducao

Revisamos o balango patrimonial da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (“Companhia”), em 31 de dezembro
de 2012, e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, incluindo o resumo das praticas contdbeis significativas e demais notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e apresentacdo adequada dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas demonstragdes
contabeis com base em nossa reviséao.

Alcance da revisao

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao. Essas normas requerem que a revisao

seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca limitada de que as demonstrages contabeis apresentadas estao

livres de distor¢cdo relevante. Uma revisao esta limitada, principalmente, a indagagées ao pessoal da Companhia e a aplicagéo de

procedimentos analiticos aos dados financeiros e, portanto, proporcionam menos seguranca do que uma auditoria. Nao realizamos
Luma auditoria e, consequentemente, nao expressamos uma opiniao de auditoria.

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
CNPJ 03.572.412/0001-94 da Organizagio
Sede: Cidade de Deus - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

~

Gestao, Elaboragao e
Divulgagao de

Contabeis Consolidadas

Bradesco.

11) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011
Alienacdo de Bens de Dagao Liquidas..........ccceeririiieninieiciiseec st 118 -
Total 118 -

12) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacdes com partes relacionadas sao efetuadas em condi¢des e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros,
vigentes nas datas das operagoes, e as transagdes estéo assim representadas:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2012 2011
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Caixa e Equivalentes de Caixa:
Banco BradesCo S.A. .......cocceiiiiiieineee s 12 - 7 -
Dividendos a Pagar:
Embadba Holdings Ltda. ..........ccccovviiiiiiiiiiicccce, (71) - (60) -

b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracao
A Companhia é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no
Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

13) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢cao social
Exercicios findos em 31 de dezembro

2012 2011

Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribui¢ao Social).................. 11.715 9.503
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 9%,

FESPECHIVAMENTE ... s (3.983) (3.231)
Efeito das adicdes e exclusdes no calculo dos tributos:
Despesas e provisdes indedutiveis de receitas nao tributaveis ...........cccccceoeveviiiicnecinnens (298) (11)
OULTOS ...ttt r e et et e e e e e e st e e s r e seenn e s r e e e nreene e nne e 24 24
Imposto de renda e contribuicado social do exercicio (4.257) (3.218)

b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro

2012 2011
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicdo social deVIdOS.........ccuierieiiiieiieie e (4.257) (3.229)
Impostos diferidos:
Constituicdo/realizacdo no exercicio, sobre adicoes teMpPOrarias...........cooveeeerereenenennns - 1
Imposto de renda e contribui¢cdo social do exercicio (4.257) (3.218)

c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 Constituicao Realizacao 2012
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa ...................... 5.418 - - 5.418
OULTAS PrOVISOES .....evveerieeiieeerieieeeentee ettt sre e 31 31 31 31
Total dos créditos tributarios 5.449 31 31 5.449

d) Previsdo de realizagéo dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social
Exercicios findos em 31 de dezembro

Diferencas Temporarias

Imposto de Contribuicao
Renda Social Total
2073, ettt e et E et et r e ne e 1.332 480 1.812
2074ttt 1.332 480 1.812
2075ttt r et n s 1.333 480 1.813
2076ttt 4 2 6
2077ttt bbbttt 4 2 6
Total 4.005 1.444 5.449

A projecao de realizagao de crédito tributario trata-se de estimativa e ndo é diretamente relacionada a expectativa de lucros
contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacdo praticada pela Organizacdo Bradesco,
liquida dos efeitos tributarios, no montante de R$ 5.215 (2011 - R$ 5.150) de diferencas temporarias.

e) Tributos a Compensar ou a Recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar no montante de R$ 827 (2011 - R$ 962) referem-se ao imposto de renda retido na fonte sobre
aplicagdes financeiras e imposto de renda de exercicios anteriores.

f) Impostos e Contribuicoes a Recolher

Os impostos e contribuicdes a recolher, no montante de R$ 3.216 (2011 - R$ 2.373), referem-se ao PIS no montante de R$ 5 (2011 -
R$ 6), Cofins no montante de R$ 30 (2011 - R$ 40), Imposto de Renda Pessoa Juridica no montante de R$ 2.666 (2011 - R$ 2.101) e
da Contribuicdo Social no montante em R$ 515 (2011 - R$ 226).

14) OUTRAS INFORMAGOES
a) A empresa em 31 de dezembro de 2012 e 2011, ndo possuia opera¢des com Instrumentos Financeiros Derivativos.
b) Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 n&o ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perdas possiveis
ou provaveis de natureza relevantes.
A DIRETORIA
Marco Antonio Cunha de Santana — Contador — CRC 1SP200234/0-9

Conclusao
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as demonstragcdes contabeis,
acima referidas, nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Revisamos também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragcdo da Companhia,
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, cuja apresentagao é requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias
abertas. Essas demonstragcdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e com base na
nossa revisdo, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes Zenko Nakassato
CRC 2S5P014428/0-6 Contador CRC 1SP 160769/0-0J

Osasco, 18 de fevereiro de 2013
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Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 03.572.412/0001-94
Sede: Cidade de Deus - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposigoes legais e estatutérias, submetemos & apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Alvorada Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, acompanhadas das Notas Explicativas e Relatorio
dos Auditores Independentes.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

ATIVO 2012 2011
CIRCULANTE 72.929 64.493
Caixa e de Caixa (Nota 5). 70.288 61.717
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 13e). 827 962
Créditos Tributarios (Nota 13c) 1812 1812
Outros Créditos 2 2
NAO CIRCULANTE 3.801 3.996
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 3.801 3.996
Créditos Recebiveis (Nota 6) 33.050 35.023
Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (Nota 6), (33.050) (35.023)
Créditos Tributarios (Nota 1 3637 3637
Outros Créditos 164

TOTAL 76.730 68.489

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

o ies
o
o ndise

Conabals onsoliadss
e orgmminsgio

Colocamo-nos 4 disposigao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.
Cidade de Deus, 25 de janeiro de 2013,
Diretoria

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2012 2011
CIRCULANTE 3377 2523
Impostos e Contribuigdes a Recolher (Nota 13f). 3.216 2373
Dividendos a Pagar (Nota 7b) 71 60
Outras Obrigagdes 90 90
PATRIMONIO LiQUIDO 73.353 65.966
Capital Social:

- De Domiciliados no Pais (Nota 7a) 37.706 37.706
Reservas de Lucros 35.647 28.260
TOTAL 76.730 68.489

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

Reservas de Lucros

Exercicios findos om 31 de dezembro Capital Lucros
011 Eventos. Social Legal Estatutiria  Acumulados Totais.

RECEITAS 12760 10.8%6 —
Resultado de Créditos Recebiveis (Nota 6b) 7446 4411 Saldos em 31.12.20° 37.706 1250 20.785 - s9.741
Receitas Financeiras Liquidas (Nota 8) 5314 6452 | — , , , 285 o285
DESPESAS Of (1.045) (1.393) -UeroHaudedo
Despesas Trbutérias (Nola 9) (54) (ag0) Dest ~Reserva - a1 5911 (6:225)
Despesas Gerais (Nota 10). (383) (®70) - Dividendos Propostos (R$ 1,61 por lote de mil agaes) - - - (60) (60)
Outras Despesas O (Nota 11). (118) -
RESULTADO OP 1715 9503  Saldos em 31.12.2011. 37.706 1564 26696 - 65.966
RESULTADO ANTES DA 1715 9.503 - -
IMPOSTO DE RENDA E SOCIAL (Nota 13a) (4.257) (3.218) Lucro Liquido do Exercici - - - 7458 7458
LUCRO LiQUIDO DO 7.458 6.285 tinagdes: - Reservas - 373 7.014 (7.387)

Namero de 37083738 37083738 - Dividendos Propostos (RS 1,91 por lote de mil agoes)... ™) ™)
Lucro Liquido Bésico por lote de mil agaes em RS 201,12 16948  Saldos em 31.12.2012 37.706 1.937 33710 - 73.353
As Notas Explicativas 520 parte integrante das Demonstragbes Contébeis. As Notas Explicativas 3o parte integrante das Demonstragoes Contébeis,

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais 0 DO VALOR - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em 31 de dezembro Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 20 .
D 2012 % 2011 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: escriea0
Lucro Liquido antes do Imposto do Renda o a0 Social 1715 9503 1-RECEITAS 1974 16,1 398 40
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos: (8.299) (4429)  1.2) ProvisaolRev. Créds. Liquidagdo Duvidosa 1974 16,1 398 40
;l'uros ;/aga;‘ues gl::elal-nasne C:mb\a\s, Liquida E? g;j; M(gg;) 2-INSUMOS (1.360) (11,1) (888) (8.9)
rovisao Outros Créds. Liq. Duvi naui
Lucro Liquido Ajustado 3.416 5.074 Servigos de I , (119) (1.0) (145) a4
Redugzo (Aumento) em Outros Créditos e Outros Valores e Bens. 7.688 3.482 de Valores Ative (119) (1,0 - -
(Redugao) Aumento em Outras Obrigagdes (1) 3 Outros (1122) ©1) (743) 5
imposto de Renda e G Social Pagos (2.462) (1794) 3-VALOR 0 BRUTO (1-2) 614 50 (490) (49
Caixa Liquido Proveniente (Uil iidades Operacionais. 8.631 798 OES E . . . -
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: ”~ (41) 5 -VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA
Caixa Liquido Proveniente (Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (60) (a1) ENTIDADE (3-4). 614 50 (490) 4.9
) i ; do Ca 8571 6757 6-VALOR RECEBIDO EM 11.684 95,0 10513 1049
oo 4o P 7T Sigey  Recela 11.684 95,0 10513 1049
Liquido de Caixae | Fim do Periodo 70288 61717 7 -VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6) . 12.208 100,0 10.023 1000
i de Caixa 4 ixa o de Cai 8.571 6.757 8- DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL 12.208 100,0 10.023 1000
8.1) Impostos, Taxas e Contribuigées 4817 39,1 3723 372
As Notas Explicafivas s parte integrante das Demonstragdes Contabeis. Federais, 4,800 390 3707 370
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Milhares de Reais ss"""‘a‘s 7 o1 8 02
Exmlczl:: zfi'"’ﬂs em31de dne"emh'ﬂ 82) &0 de Capitais de Terceiros e Outros. 23 02 15 01
Lucro Liquido do Exerci 7458 6285 A 1488 607 6288 627
utros do Resuitado, - 2 Dividendos. .. 7 06 60 06
Total do Resultado do Exercici 7.458 6.285 Lucros Relid 7.387 60,1 6.225 62,1

As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Alvorada Companhia Sscurmzadera de cremms Financeiros é uma companhia que tem por omahvo sxc\uswo a aquisigao de crem(es oriundos de
bancos maltipl

Cociodados go crbdto, Tanciamonto s mvesnmsmo, sociedades de crédito imobiliério, sociedades de

A Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros é parte integrante da O Bradesco, utlizand

& tecnologicos, e suas demonstrages financeiras devem ser analisadas neste contexto.

A autorizagao para a emisso destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 25 de janeiro de 2013

2) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

msmanme hias hipot
de seus recursos.

As principais & tabeis estéo definidas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente nos exercicios apresenlades salvo quando indicado de outra forma.
21) Base de ontabei

As demonsiragoes Conabers foram pveparadas conforme as praﬂcas contabets adotadas no Brasl emildas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis

(CPC). Elas foram preparadas considerando o custo histdrico como base de valor e ajustadas para refletir a mensuragao dos ativos ao seu valor justo,

quando aplicavel.

A preparagéio de demonstragdes contabels requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da

Administragao da Companhia no processo de aplicagao das politicas contabeis, conforme Nota 4.

22) Moeda Funcional o do apresentaao

Os itens incluidos contabeis &0 lizando-se a moeda do principal ambiente econdmico no qual a Companhia atua que &

o Real (RS). As demans(rawes contabeis estao apresentadas em milhares de reais.

23) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa & utiizados para gerenciamento de curto prazo. Assim sendo, incluem disponibilidades em moeda nacional e fundos de

investimento, cujos vencimentos na data da efetiva aplicago sao iguais ou inferiores a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo,
ima vez que sao prontamente conversiveis em dinheiro.

24) Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria: registrados pelo valor justo por meio do

As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

b) Receitas Finan:

As receias fnanceiras abrangem receltas de [uros sobre fundos investidos (Indindo tivos nanceiros disporivels para venda),recelta de dividendos

(exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial), ganhos na alienagéo de ativos financeiros disponiveis para
venda, vanaqoes 1o velor usto do atvos ancefos mensurados pelo valorusto por meio do resultdo, ganhos a reavaliagao a velor justo do partidpagdo

preexistente em controlada, ganhos no resultado e

m oulos resultados abrangentes, A recolta e Juros é reconhaclda o esultado, através domélodo dos

no resultado na data de que o direito em receber o pagamento é estabelecido. Os dividendos recebidos dessa cononda <ho registrados por equivaléncia

patrimonial e reduzem o valor o investimento.

212) Imposto de Renda e Contribuigdo Social

A provisdo para imposto de renda & constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%, quando aplicavel. A proviséo

para contribuicéo social ¢ calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provises para os demais

impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante da aplicagdo da aliquota adequada ao lucro real

do exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e do imposto proveniente dos ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos na

demonsiragao consoldada do resultado

0s utarios sobre adigoss lempordrias serdo reallzados quando da ulizagao ofou reverszo das respe

constuidos. Talscré sua realizagéo,

s anlisos reaizadas pe\a Aamwsnmgau

Conforme Lei r 11.941109, as madifcagoes no critrio de reconhacimento de reccitas, custos @ despesas computadas na apuragao do lucro liguido

do exercicio, introduzidas pela 38/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, nao tém efeitos para fins de apuragéo do lucro real da

pessoa juridica optante pelo Regime ook de Fransigho - KT, devendo ser considerados, para fins (nbuthrios, 05 mélodos & orérios contabels

vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributérios da adogao da Lei n° 11.638/07 estdo registrados nos ativos e passivos

diferidos correspondentes

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia é parte integrante da Organizagdo Bradesco, sendo que seu gerenciamento de risco é realizado por rea técnica especializada da

Organizagdo, de maneira corporativa e centralizada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvolvimento, aferigao e diagnéstico

siravés ds modsios insimentos o pocedimentog vigentes, exigindo ako gra do disipina & caniole na anlises das aperagaes feliadas, preservando
dos processo:

s provisdes sobre as qu;
tud

foram
técnicos

depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragao determina a classificagdo de seus auvos financeiros no
reconhecimento inicial.

) Mensurados a valor justo por meio do resultado

1- Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

U ativo financeiro & classificado pelo valor justo por meio do resultado

lassificado como mantido para ja designado como tal no
inicial. Os ativos fir polo valor justo por meio o resutado se a Compannia g gerencm tais investimentos

& toma decises de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestéo de riscos documentada e a estratégia de investimentos

da Companhia. Os custos da transagao sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do

resultado séo mensurados pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos, 0s quais levam em consideragao qualquer ganho com dividendos, séo

reconhecidos no resultado do exercicio.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo através o resultado compreendem instrumentos patrimoniais que de outra forma seriam classificados

como disponiveis para venda

b) Recebiveis

Os creditos recebiveis, oriundos de operagdes de securitizago, so inicialmente registrados ao seu custo de aquisigao, sendo mantidos sem qualquer

atualizagao. Por ocasiao do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do custo de aquisigao até o limite do mesmo; & o

eventual valor excedente é reconhecido como resultado de créditos e recebiveis na conta “Rendas de Créditos e Recebiveis’

2.5) Passivos Financeiros
A Companhia classifica os seus passivos | financeiros pelo custo amortizado,

Estes passivos sao inicialmente registrados pelo seu valor justo e subsequentemente mensurados a0 custo amortizado. Incluem, dentre outros, recursos de
instituigdes de crédito e de clientes, recursos de emissao de titulos de divida e titulos de dividas subordinadas.

2.6) Determinagéo do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagao de prego de mercado disponivel na data do balango. Se néo houver cotagao de
pregos de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definigdes e pregos, modelos de cotagdes
ou cotages de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

As aplicagdes em fundos de investimento séo avaliadas com base no valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo investidor, que reflete o valor de
mercado dos investimentos que compdem a carteira do respectivo fundo.

2.7) Redugéo ao valor recuperével de ativos financeiros

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado
Em cada data das demonstragdes contabeis, a Companhia avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros nao contabilizados pelo valor justo
por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas por redugao ao valor recuperavel 3o incorridas se, e apenas se, existirem
evidéncias objetivas que demonstram a ocorréncia de uma perda apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que a perda provoca um impacto nos
fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confiavel
A determinagéo da perda por redugéo do valor recuperavel com créditos recebiveis exige, por sua natureza, que fagamos julgamentos e suposicdes
em relagao & nossa carteira de créditos recebiveis, tantos em bases individuais quanto em base de carteiras especificas. Quando revisamos a carteira
como um todo, vérios fatores podem afetar a estimativa da amplitude provavel das perdas, incluindo qual metodologia usamos para mensurar as taxas de
inadimpléncia histéricas e qual periodo historico consideramos para fazer tais mensuragdes. Fatores adicionais, que podem afetar nossa determinagao da
proviséo para perdas incluem: (i) conjuntura econdmica, (i) experiéncia passada e (ii) riscos especificos e globais em relagéo as operagdes, aos devedores
& garantidores. Consequentemente, nossa provisao para perdas pode ndo ser indicativa de futuras perdas reas

2.8) Redugéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros (impairment)

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros s&o revistos a cada data de apresentagéo para apurar se ha indicagéo de perda no valor recuperavel.
Caso ocorra tal indicagao, entéo o valor recuperavel o ativo é estimado. No caso de 4gio e ativos intangiveis com vida tl indefinida, o valor recuperavel &
estimado anualmente.

Uma perda por redugo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperével.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa & o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor
em uso, 0s fluxos de caixa futuros estimados séo descontados aos seus valores presantes alravés da taxa de desconto antes de impostos que refita as
condigdes vigentes de ao periodo s riscos ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o valor
recuperavel, 0s alivos que no podem ser testados individuamente s3o agrupados ao menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que
0 em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC"). Para fins do teste do
valor recuperavel do agio, o montante do agio apurado em uma combinagao de negdcios é alocado & UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das
sinergias da combinago é esperado. Essa alocagao reflete o menor nivel no qual o agio & monitorado para fins internos e néo & maior que um segmento
operacional determinado de acordo com o CPC 22

Perdas por redugao no valor recuperavel sao 0 resultado. Perdas referentes o UGCs séo inicialmente alocadas na redugéo de
qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC), e subsequentemente na redug@o dos oulros ativos desta UGC (ou grupo de UGC) de forma pro rata.
Uma perda por redugao ao valor recuperavel relacionada a 4gio néo & revertida. Quanto a outros ativos, as perdas por impairment séo revertidas somente
na condigao em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagao, caso a perda de
valor néo tivesse sido reconhecida anteriormente.

29) Provisdes, sivos contingentes e obrigagdes legais

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais s&0 efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, sendo:

« Alivos C exceto quando a possui controle da situagdo ou quando ha garantias reais
ou decises judiciais favoravels, sobre as quais ndo caibam mais recursos, o ganho como certo, e pela da
& a ivel. Os ati de éxito & provavel,

sao divulgados nas notas explicativas;

Provises: sao constituidas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a

complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para

a liquidagao das obrigagdes, € quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: séo utilizados para passivos que néo sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou nao

de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragao. Os passivos contingentes no satisfazem os

critérios de reconhecimento, pois s&o considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As

obrigagdes classificadas como remotas ndo sao provisionadas e nem divuigadas; &

*+ Obigagdes Legas: Proviséo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judicai, cujo objeto de contestago 6 sua legaldade ou constucionaiidad qus,
da da sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.

210) Patriménio Liquido

a) Lucro por agao

ACompanhia apresema dados de lucro por agao bisico. O lucro por- da Companhia

pela média ponderada das agdes ordinarias durante o ano, exchinds a quentidade média das ‘ages ordinarias adquiridas pela Companhia e mantidas em

tesouraria. Nao ha diferencas entre o lucro basico e diluido, pois n&o ha instrumentos potenciais diluiveis.

b) Dividendos a pagar

A distribuigao de dividendos para os acionistas da Companhia & reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis, no periodo em que a

distribuicéo ¢ aprovada por eles, ou quando da proposigéo do dividendo minimo obrigaterio previsto no Estatuto da Companhia.

2.11) Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranga, for provavel que beneficios economicos futuros fluirao para a

Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.

a] Rendas de Creditos Recebiveis

tas de créditos resultado pelos

LFmancelras nsades s acorde com Resolugao = 2.686 de 26 de janeiro de zoeo do Conselho Monetério Nacional -

de Instituigdes
CMN

g
31) Valor usto d ativas & passives firanceleus
i C 40 para balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagao das mensuragdes

dovaor ]usID pelo P seguinte hierarquia o mensura;ao pelo valor justo:
Nivel 1

Precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem titulos de divida e patrimoniais e contratos
de derivalivos que 20 negociados em um mercado atvo, assim com tllos pibicos braseios que 2o atamente liquidos e atvament negociados em
mercados de balca
Nivel 2
Dados observaveis que n@o os pregos de Nivel 1, tais como pregos cotados para ativos ou passivos similares; pregos cotados em mercados no ativos; ou
outros dados que s&o observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis de mercado para substancialmente todo o prazo dos
alivos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem contratos de derivativos cujo valor ¢ determinado usando um modelo de precificagéo com dados
que 50 observaveis no mercado ou que possam ser deduzidos principalmente de ou ser confirmados por dados observaveis de mercado, incluindo mas
nao limitados a curvas de rendimento, taxas de juros, volatilidades, pregos de titulos de divida e patrimoniais € taxas de cambio.
Nivel 3
Dados néo observaveis que s&o suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo dos ativos e passivos.
0 aivos @ passivos de Nivel 3 geraimente incluem insirumentos financeiros ujo valr é determinado usando modelos de precifcagao, melodologias do
fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os a determinagzo do valor justo requer julgamento ou estimativa
sinifcatves da Adminisiragao, Ests categoria geramente Indul cetos tulos emitkos por nsticoes anancelras @ compannias néo fnancarras e cerlos
contratos de derivativos.
4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGANENTOS

m utiizad:
Tals estimativas e |ulgamenms 0 continuamente avaliados e baseiam-se em expenencm histérica e diversos outros fatores, incluindo expectativas de
s futuros, considerados razoaveis nas circunstancias atuais.

Determinados ativos 5130 aujeios & revis@d de perda do valo recuperavel (impairment. AS despesas com perda 2o valor recuperdvel s20 regisiradas

quando existem evid laras de perda a0 ativos. A avaliagéo do que constitui perda ao valor
Fecuporavel & uma matéra qus requer um ol s\gmlmanvo e flgamenta
As inarmagaos sobre inceriezas, promissas o estimalias que possuam oo signfcativ de resular em um ajuste materalderiro do prisim exerciio
financeiro, estao incluidas na nota explicat
13d - Previsdo de realizagao dos créditos butarios

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro
2011

2012
DI em moeda nacional (1). 7
Fundos de Financeiros (2), 70.276 61.710
Total de Cai 70.288 61.717

Caix:
(1) Refore.s0 8 doposto bancaio 4 vista
(2) Referem-se a aplicages de renda fixa em Fundos de Invesumentos Fmancelms exclusivos a integrantes da Organizagao Bradesco ou companhias a
ele ligadas, que sejam investidores lo Banco Bradesco S.A., no montante de R$ 70.276 (2011 - R$ 61.710).
6) CREDITOS RECEBIVEIS
) Movimentagdo dos créditos recebi

Em 31 de dezembro
2011

2012
Saldo Inicial. - -
Baixas por (1.974) (398)
Re 40 de Provisoe 1.974 398
Saldo Final - -
- Créditos Recebiveis 33.050 35023
- Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (33.050) (35.023)
b) Resultado de Créditos Recebiveis

Em 31 de dezembro

2012 2011
40 de Crédit 6347 2046
Reverséo de provisdo de Créditos de Liquidag&o Duvidosa 1.974 398
Perdas com Titulos e Créc (33)

tal 4411

st Composta substancialments por créditos vencidos a mais de 360 dias, as quais as perspectivas de realizagao sao remotas
& foram efetuadas as provisGes necessarias.

7) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Composicao do capital social em agGes

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agdes nominativas-escriturai

sem valor nominal.

Em 31 de dezembro
2011

2012 _
Ordinarias 37.083.738 37.083.738
Total 37.083.738 37.083.738

o
b) Dividendos
Conforme disposigdes estatutarias aos acionistas estéo assegurados dividendos que correspondam no minimo a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado
nos termos da Lei societaria. A Assembleia deliberara sobre a destinagéo do resultado do exercicio.

Os calculos dos dividendos relativos aos exercicios de 2012 & 2011 estdo demonstrados a seguir

Em 31 de dezembro
%

2012 (1) 2011 (1
Lucro uqmua do Eercc 7.458 6.285
Rese va Leg: (373) (314)
e Cat i 7.085 5971
Dividendos Minimos Obrigatérios. 6

7 0
(1) Durante o exercicio de 2012 ocorreu pagamentos de dividendos apurados com base em lucros do ‘ercicios anteriores, no montante de R$ %0
(2011 - R$ 41)

8) RECEITAS FINANCEIRAS LIQUIDAS
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011

Rendimento de aplicages em Fundos de Financeiror 5336 6.467
Juros (22) (1)
otal 5314 6.452

9) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011
Pl 76 68
COFINS 467 421
Impostos e Te 1 1
Total 544 490

pa




po COMERCIO

10) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Servigos Prestados por Terceir

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 03.572.412/0001-94
Sede: Cidade de Deus - Osasco - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

b) Composicéo da conta de resultado do imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em 31 de dezembro

2 T 75 Impostos correntes:

social devido:

701  Imposto de renda e

Exercicios findos em 31 de dezembro

Custas Judi 237 renda e ¢

Conlrbuigéo Sindcal Paronal v 15 Coneieaarealsagao no crrccio sobr aigoes temporarias

Ediis ¢ Pubicagaes o 130 posto de anda s conrbuigao sech o

Total 383 70 ©) Origem dos créditos tributérios de imposto de renda e contribuigao social diferidos

11) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS 2011
Exercicios findos em 31 de dezembro  Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa ..... 5418

Outras provisdes o 31
Total dos créditos tributarios

2012 2011

118 -

Alienagao de Bens de Dagdo Liquid:

118 . d) Previsdo de realizagao dos créditos t

(4.257) (3.229)

- 1

(4.257) (3.218)

Exercicios findos em 31 de dezembro
Realizagdo 2012

- - 5418

31 31
31 31 5.449

Exercicios findos em 31 de dezembro

12) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS ngas Tempo
a) As transagdes com partes relacionadas séo efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, vigentes nas datas Imposto de Cont
das operagdes, e as transagdes estdo assim representadas: Total
Exercicios findos em 31 de dezembro 201 1.332 1.812
2012 2011 2014, 1.332 1.812
Ativo Receitas Ativo Receitas 201 1.333 1813
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)  2016. 4 3
Caixa e Equivalentes de Cai 2017 4008 1444 sads
Banco Bradesco SA. ............ 12 - 7 A projego de realizagao de crédito tributario trata-se de estimativa e nao é diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
Dividendos a Pagar: O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagéo praticada pela Organizago Bradesco, liquida dos efeitos
Embaiba Holdings Ltda. ) - (60) “ tributarios, no montante de RS 5215 (2011 - R$ 5.150) de diferencas temporarias.
b) do p da Admini; &) Tributos a Compensar ou a Recuperar
A Companhia ¢ parte integrante da Of @0 Bradesco e seus séo pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco SA.,  Os trib ou a recuperar RS 827 (2011 - R$ 962) referem-se a0 imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras

controlador da Companhia.

13) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social

& imposto de renda de exercicios anteriores.
f) Impostos e Contribuigdes a Recolher

Exercicios findos em 31 de dezembro g R 515 (2011 - RS 226),

Revisamos o balango patrimonial da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (‘Companhia’), em 31 de dezembro de 2012, e as

2012 2011 M

Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuigéo Social). 1715 9503 14) OUTRAS INF X
Encargo total do imposto de renda e contribuigio social as aliquotas de 25% 6 0%, 2) A empresa em 31 de dezembro de 2012 e 2011, ndo possuia operagdes com Instrumentos Financeiros Derivativos,

(3.983) (3231) b) Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 ndo ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perdas possiveis ou provaveis de
Efeito das adiges ¢ exclusdes no calculo dos tributos: natureza relevantes.
D iso ti tas nao tributé 2 11
Despesas e provisoes ndedutivels de receias o tibtéveis (2s8) o A DIRETORIA
Imposto de renda e social d (.257) (3218) Marco Antonio Cunha de Santana — Contador — CRC 15P200234/0-9

RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGGES CONTABEIS

Aos Administradores da Concluséo
Alvorada de Créditos Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as demonstragdes contébeis, acima referidas, nao foram
Osasco - SP elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as pricas contabeis adotadas no Brasil
Introdugéo Outros assuntos.

Demonstragoes do valor adicionado

respectivas do resultado

Alcance da revisao

opinio de auditoria

data, incluindo o resumo das praticas contabeis significativas e demais notas explicativas.
A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e apresentagao adequada dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa revisao.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao. Essas normas requerem que a reviséo seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranga limitada de que as demonstragdes contabeis apresentadas estdo livres de distorcao relevante. Uma
revisao esta limitada, principalmente, a indagagdes ao pessoal da Companhia e a aplicagao de procedimentos analiticos aos dados financeiros
e, portanto, proporcionam menos seguranga do que uma auditoria. N&o realizamos uma auditoria e, consequentemente, n&o expressamos uma

te, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela

Os impostos e contribuicdes a recolher, no montante de RS 3.216 (2011 - R$ 2.373), referem-se a0 PIS no montante de R$ 5 (2011 - R$ 6), Cofins no
montante de R$ 30 (2011 - R§ 40), Imposto de Renda Pessoa Juridica no montante de RS 2.666 (2011 - R$ 2.101) e da Contribuigéo Social no montante

Revisamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA),

s seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

kP!

KPMG Auditores Independentes

em 31 de dezembro de 2012, cuja apresentagéo & requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias abertas. Essas demonstragdes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de reviso descritos anteriormente e com base na nossa revisao, estao adequadamente apresentadas, em todos
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6 Nao existem cubanos de Fidel ou de Miami. Ha apenas cubanos que amam o seu pais, onde quer que estejam.

Yoani Sdnchez

¢Brasil, por que te callas?

Yoani, bem recebida em palestra pela manhé, n&o conseguiu langar seu livro & noite devido a novas manifestagdes.

blogueira e ativista

cubana Yoani San-

chez cobrou do go-

verno brasileiro um
"posicionamento mais enérgi-
co" e "duro" ao abordar o tema
de direitos humanos com o go-
verno Radl Castro. "Tem falta-
dodurezaoufranquezanahora
de falar do tema de direitos hu-
manos na ilha. Tem havido si-
léncios demais. Eurecomenda-
ria um posicionamento mais
energético", disse a cubana,
que participounamanhadeon-
temdeencontropromovido pe-

lojornal O Estado de S. Paulo . L4,
elandoteve de enfrentar mani-
festantes contrarios a sua visi-
ta. A noite, porém, nem conse-
qguiu autografar seu livro De Cu-
ba, Com Carinho na Livraria Cul-
turadaav. Paulista.

No Brasil desde 22-feira, Yoa-
niviroutema de embates entre
manifestantes e parlamenta-
res pré e contra 0 governo co-
munista de Cuba, com protes-
tos e situagdes tensas por onde
passou. Questionada sobre os
protestos que enfrentou, ela
afirmou que a democracia ndo
guarda relagdo comfanatismo,
que se caracteriza pela vio-
Iéncia verbal e até fisica.
"Impedir as pessoas
defalar ndo é de-
mocracia

nem plura-

\

Yoanifalou
no auditério
doEstadéo.

lidade. E fanatismo". Para a blo-
gueira, o governo de Cuba até
tem feito gestos de aproxima-
Gc&o com a administragdo dos
EUA, mastemeperderaalianga
com a Venezuela do convales-
cente Hugo Chévez. Yoani con-
taqueelatemumarelagdocon-
traditéria com a alianga Hava-
na-Caracas: "Se, de um lado, a
venda de petréleo subsidiado a
ilha permitiu o fim dos cortes
elétricos, por outro, prolongou
um sistema que poderia estar
com os dias contados".

Yeani, pela professora - Rei-
naldo Azevedo, em seu blog
na Vejaonline, pediua profes-
sora livre-docente de direito
penal da USP Conceigéo Pas-
choal, que foi ao encontro
com Yoani, que escrevesse
sobre a blogueira.

"Ao contrario do que vinha
acontecendo em outras vezes,
o clima estava ameno e respei-
toso", relatou Conceigdo. Uma
das perguntas foi o embargo a
Cuba. "Respondeu ser contra,
pois, caindo o embargo, Cuba
n&o mais terd desculpas para
todas as violagdes praticadas
nallha". Sobre a frase de Dilma
"melhoruma democracia baru-
Ihenta que uma ditadura silen-
ciosa", citada pelo senador
Eduardo Suplicy (PT-SP), Yoani
disse que gostaria de eternizar
afrase, umadesuaspreferidas.

Conceigdo continuou: "Para

aqueles que vém procuran-
dodistorcerosfatos, suge-
rindo que, se Cuba fosse
mesmo tao ditatorial, esta
moga néo estaria aqui.
Yoani, de forma muitodiplo-
matica disse que, na verda-
de, Cuba nem a tolera nem
autoriza que ela mantenha

seu trabalho. Cuba, dada a

visibilidade mundial que ela
conquistou, ndo tem mais co-
mo impedi-la. Ficou evidente
que Yoani ndo recebeu a liber-
dade; ela abriu, conquistou, a
duras penas,
esse espago”.
Alids, escreve
Conceigao,
"Yoani foi bem
clara ao dizer
que os cuba-
nos vivem um
quotidiano de
pavor, pois
néo sabem se
0 amigo com

Evelson de Freitas/Estaddo

quemfalamaotelefoneéoundo
um agente do Estado".

Secialismo? - Para Yoani, seu
pais nao vive um regime socia-
lista. "N&o creio que em Cuba
hajaumsocialismoequetenha-
mos estado nunca perto do co-
munismo", afirmou. "Em Cuba
vivemos um capitalismo de Es-
tado, um capitalismo de cla fa-
miliar, onde o patrdondoéorico,
nem odono daterra,nemo bur-
gués, mas o governo."

Uma das principais defenso-
ras da liberdade de expresséo
em Cuba, Yoani disse temer
que, com a futura saida do pre-
sidente Raul Castro, haja revol-
ta popular, caos e clima de vio-
1éncia. Embora o atual governo
n&o dé sinais de mudancas sig-
nificativas e promova "refor-
maslentas", Yoanidisse queso-
nha com a democracia. "Tere-
mos a oportunidade de come-
cardo zero", comentou.
Segundo a blogueira, mesmo
commedodogoverno, oscuba-
nosjacomegamaterumavisdo
mais critica em relagdo ao do-
minio de 54 anos dos irméaos
Castro."Vejoumamudancaen-
tre os cubanos do interior. Essa
situagao ndo pode perdurar."

Yoani ainda fez questéo de
enfatizarque "ndoexistemcu-
banos de Fidel ou cubanos de
Miami. H4 apenas cubanos
que amam o seu pais, onde
quer que estejam".

Detarde, Yoanigravoupar-
ticipagado no programa Roda
Viva, da TV Cultura.

Mais protestos — A noite,
naohouveaprogramadases-
sao de autdégrafos de seu li-
vro De Cuba, Com Carinho.Um
grupo de cerca de 70 militan-
tes (foto abaixo) de organiza-
¢bes pré-Cuba comecgou a
gritar palavras de ordem co-
mo "Yoani mercenaria" e
"agente da CIA". A palestra
com Yoani foi interrompida e
elatevededeixarolocal.

Conteido
X
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Vivalarevolucion

atitude do senador

Eduardo Suplicy (PT-

SP) na defesa da
blogueira cubana Yoani
Sénchez é, naverdade, uma
forma dele defendero
préprio regime cubano que
elaataca. Atese édo
blogueiro da revista Veja,
Reinaldo Azevedo.

Para ele, apesar de posar
de amigo da cubana, o
senador solicitar que ela
exija o fim doembargo
econbémico ailha e defenda
ofim da prisé&o americana
de Guantanamo, em solo
cubano &, na verdade, uma
forma de desmoralizé-la.

"Osenadorexigequea
blogueira se ajoelhe no
milho e faga, indiretamente,
juras de amor a seu pais—
como se isso fosse
necessario- para que
tenha, entdo, legitimidade
para falar", escreveu o
colunista. "Ora, é evidente
que Yoani é contra o
embargo a Cuba (embora
elesejairrelevante); é
evidente que ela sé pode
falar contra a permanéncia
de prisioneiros em
Guantdnamo -e até mesmo
contra a existéncia da base
americana. Qualquer coisa
que sugerisse o contrario
serviria de pretexto para ser
considerada agente da CIA",
completa Azevedo.

Para o colunista, Suplicy é
"um dos agentes da
degradacéao dos direitos
democréticos. Yoaniteria o
direito de falar o que bem
entendesse, ainda que fosse
favoravel ao embargo;
Yoani teria o direito de falar
o que bem entendesse,
ainda que fosse favoravel a
existéncia da base de

Guantanamo, com seus
respectivos prisioneiros;
Yoani teria o direito de falar
oque bem entendesse,
ainda que fosse favoravel a
prisao dos cinco cubanos
nos EUA", observa Azevedo.
"Suplicy esta tentando
demonstrar aos brucutus de
esquerda que a cubana ndo
é assim tdo ma; que ela ndo
éuma "conservadora", que
elanao é "uma direitista",
queelandoé"uma
reacionaria". Eutambém
acho que ela n&o é nada
disso, mas é um absurdo
que se exija dela que prove
nao ser nada disso.
Especialmente quando ela
tem o direito de sertudo
isso, se quiser, mantendo o
direito a palavra!", conclui.

Yoani se assustou com o
tumulto durante sua
passagem por Brasilia, onde
foi hostilizada por
manifestantes radicais de
esquerda. "O piquete de
extremistas era mais do que
uma soma de adeptos
incondicionais do governo
cubano. Repetiam um
roteiro idéntico e guiado,
sem ter a menor intencdo de
escutar a réplica que eu
poderia Ihes dar. Gritavam,
e de vezem quando exibiam
um coro de palavras de
ordem dessas que ja néo
sao ditas em Cuba.
Contudo, com a ajuda do
Senador Eduardo Suplicy ea
calma ante as adversidades
que me caracteriza,
conseguimos comegara
falar. Resumo: s6 sabiam
berrar e repetir as mesmas
frases, como autématos
programados", escreveu ela
em seu blog. (Mério
Tonocchi)



